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I. Rekapitulace Casti A Statniho programu pro rok 2005

Cilem této analyzy je vyhodnotit pfinosy statnich podpor poskytovanych na vybrané akce
vramei Casti A Statniho programu na podporu Uspor energie a vyuziti obnovitelnych
a druhotnych zdroji energie pro rok 2005 (dale Program). Cast A Programu spada do
kompetence Ministerstva primyslu a obchodu (MPO) a je administrativné zajiStovana
Ceskou energetickou agenturou (CEA), p¥ispévkovou organizaci MPO.

Program

V roce 2005 c¢inila suma dotace 95,493 mil. K¢. Bylo podpofeno 228 akci, z toho bylo
68 investi¢nich (realizacnich) projektl. Pro vyhodnocovani délime akce na tfi skupiny:

- realizacni — vznika skute¢na uspora energie

- energetické audity — posuzuji stavajici stav objektll a zafizeni a doporucuji realizaci
energeticky uspornych opatieni

- ostatni — uzemni energetické koncepce, vyzkum a vyvoj, poradenstvi, atd.

1. Realizaéni akce

Celkem 68 realizacnich akci o celkové investici 474,656 mil. K¢ a s celkovou ro¢ni usporou
106 959 GJ/rok v konecné spotiebé jednotlivych forem energie napf. elektfina, teplo a zemni
plyn bylo podpoieno dotaci 75,386 mil. K¢.

Na tsporu 1 GJ bylo potieba investovat 4 438 K¢, z ¢ehoZ dotace ¢inila 705 K¢, tj. 15,88 %.
Na zaklad¢ vypocti ekonomické efektivnosti bylo zjisténo, ze Cistd doba navratnosti
investicnich prostiedkli za vSechny realizacni akce ¢ini 14,1 let. MenSi ro¢ni Uspora u
realizacnich akci v porovnani s minulymi roky je zapticinénd, ze cca 61% dotaci ur¢enych na
realizacni akce bylo alokovano do podprogramu III odstavec 2 ,, Komplexni opatieni ke
snizeni energetické narocnosti energetického hospodarstvi a budov®. Jednalo se pfevazné o
projekty zatepleni,iiprava oken a regulace v bytovym domech a ve Skolach u kterych jsou
vetsi mérné investiéni naklady na sporu energie fosilnich paliv nez u projekti OZE nebo
KVET a stim i souvisi Cistd doba ndavratnosti, kterd odpovida témto typim projekth
realizovanych v Ceské republice.

SniZeni emisi — realizacni akce (podrobnosti obsahuje kap.2.2.2 a piiloha ¢.1)

EMISE CO, CO | NO, SO, tuhé latky

tun/rok 12 460 13 31 163 506

Pro piedstavu: Uspofena energie odpovida mnozstvi cca 4,216 mil.m’ zemniho plynu. Pro
vypocet byly pouzity emisni faktory podle piilohy ¢€.5 k nafizeni vlady ¢.352/2002 Sb. a
v ptipadé sklenikovych plynt podle IPCC.

I1. Energetické audity

Celkem byla na vypracovani energetickych auditi (dale EA) objektli a zafizeni pfidélena
dotace 1,373 mil. K¢, coz pii celkovych ndkladech 5,153 mil. K¢ predstavuje podporu
primérné 26,6 % celkovych nakladii na jeden EA. Celkem bylo podpofeno 51 auditli v oblasti
obcanské vybavenosti a Skolstvi.

Nositelé dotace jsou povinni do péti let od zpracovani EA (resp.v piipad¢ podnikatelskych
subjektti do tii let) zahgjit realizaci auditem doporucené varianty energeticky uspornych
opatfeni. Realizace doporuCovanych opatieni v EA by vyvolalo vbudoucnu celkové
investicni nédklady ve vysi 171,728 mil. K¢ a nasledné predpoklddanou usporu energie
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45 848 Gl/rok. Cista doba navratnosti opatieni, realizovanych na zékladé doporuceni viech
podpofenych EA, ¢ini 16,4 let.

SniZeni emisi — energetické audity

EMISE CO, Cco NO, SO, tuhé latky

tun/rok 3652 8 9 20 10

Poznadmka: Za ptedpokladu realizace doporucenych opatfeni v plném rozsahu.

I11. Uzemni planovani

Celkovou dotaci ve vysi 945 tis. K¢ bylo podpoteno zpracovani 2 tzemnich energetickych
koncepci mést a 2 akénich plant (1 krajsky a 1 méstsky). Celkové néklady na zpracovani
UEK jsou 1,892 mil. K&.

IV. Poradenska strediska EKIS

Poradenska stfediska EKIS CEA, resp.méstskd energeticka poradenska stiediska MEPS,
pracovala celkem na 44 mistech v ramci celé CR. Dotace na zaji§téni poradenské &innosti
Cinila 5,345 mil. K¢, tj. primémé 121,477 tis. K¢ na jedno poradenské stfedisko a rok
(podrobnosti viz kap.2.5.1 a pfiloha €. 4). Celkovy pocet odbornych poradcti byl 176.

V ramci predepsanych konzulta¢nich hodin (pond¢li a stieda 13-17 hod.) poskytla stiediska
18 438 konzultaci, dale bylo zodpovézeno cca 1006 dotazii pfes internet.

V. Krajské energetické agentury

Pro rok 2005 byl propijcen statut Krajské energetické agentury (dale KEA) 6 organizacim, a
to v kraji Jihoceském, Olomouckém, Plzenském, Stiedoceském, Usteckém a v kraji Vysocina.
Na jejich ¢innost bylo vyplaceno 1,826 mil. K¢. Celkové ndklady na provoz KEA Cinily
7,833 mil. K¢.

VI. Vzdélavani, propagace a produkty

Castkou 10,618 mil. K& bylo podpofeno zorganizovani 54 odbornych vzdélavacich a
propagacnich akci, zpracovani 20 produkti a 7 informacnich a vypocetnich systému k
podpofe poradenstvi a projektovani v oblasti hospodarného vyuzivani energie a jejich
obnovitelnych zdroji pii celkovych vynaloZzenych nékladech ve vysi 24,797 mil. K¢
(podrobnosti viz kap. 2.5.2).
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II. Statni program na podporu uspor energie a vyuZziti
obnovitelnych zdroju energie pro rok 2005 - ¢ast A

1. Uvod

Dne 10.11.2004 byl v souladu se zakonem ¢. 406/2000 Sb., o hospodaieni energii, usnesenim
vlady CR &.1105/2004 schvilen Statni program na podporu Uspor energie a vyuiti
obnovitelnych zdroji energie pro rok 2005 (déale Statni program). Je vyhlasovan na zékladé
zkuSenosti z rocniki Programti realizovanych v letech 1991 az 2004, které prokézaly jeho
vyznamny piinos v oblasti uspor energie a vyuziti obnovitelnych a druhotnych zdrojt energie.
Slouzi k napliiovani Narodniho programu hospodarného nakladani s energii a vyuzivani jejich
obnovitelnych a druhotnych zdrojii (ddle Narodni program).

Ve smyslu zdkona je Narodni program dokument vyjadfujici cile ve snizovani spotieby
energie a vyuziti obnovitelnych a druhotnych zdroji energie. To vSe v plné shodé
s hospodaiskymi a spolecenskymi potiebami a zdsadami udrzitelného rozvoje.

Narodni program je zaméfen na ndsledujici cilové skupiny: statni spravu a samospravu,
podnikatelskou sféru, nevladni organizace a domdcnosti. Vychazi zejména ze Statni
energetické koncepce CR a Statni politiky Zivotniho prostiedi.

Statni program byl zahajen na zaklad¢ usneseni vlady CR ¢. 480 ze dne 8. ¢ervence 1998.
V roce 2005 bylo do Programu zapojeno 11 resortil. Cast A Statniho programu pro rok 2005
administrativné zajiStovala Ceska energeticka agentura (dale jen CEA).

Statni program ¢ast A pro rok 2005 (déale jen Program) se skladal jako v pfedchozim roce
2004 ze ctyt podprogrami.. V podprogramu II doslo k vypusténi odstavce I1.4. Projekty
vedouci ke snizovani emisi sklenikovych plynt. V podprogramu III doslo k vypusténi
odstavce II1.4 Projekty zvySovani energetické ucinnosti vedouci ke snizovani emisi
sklenikovych plynd. Dale odstavec III.1. Komplexni opatfeni ke snizeni energetické
naro¢nosti byl rozdélen do odstavct III.1. SniZeni energetické naroCnosti prumyslovych
podnikii a III.2. Komplexni opatfeni ke snizeni energetické narocnosti energetického
hospodaistvi a budov pro potfeby bydleni, Skolstvi, zdravotnictvi a obCanské vybavenosti.
Déle doslo ke zmén¢ ndzvu odstavce III.3. Vyvoj a vyuzivani modernich technologii a
materiali pro opatfeni ke zvySeni G€innosti uziti energie na odstavec II1.6. Rozvoj a realizace
modernich postupti, technologii a materialt ke zvySeni ucinnosti uziti energie. Dale byl nové
vyhlaSen odstavec II1.3. Komplexni opatieni ke snizeni energetické narocnosti osvétlovaci
soustavy a odstavec II1.4. Nova vystavba.
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1.1 Clenéni Programu

I.

II.

I11.

IVv.

Podpora zpracovani uzemnich energetickych koncepci a energetickych auditi
odstavec I.1. Uzemni energetické planovani

odstavec 1.2. Energetické audity

Vyrobni a rozvodna zafizeni energie

odstavec II.1. ZvySeni G¢innosti uziti energie ve vyrobnich a rozvodnych zatfizenich
energie

odstavec I1.2. Kombinovana vyroba elektrické energie a tepla

odstavec I1.3. Vyssi vyuziti obnovitelnych a druhotnych zdroja energie

odstavec I1.4. Pilotni projekty vyuziti modernich technologii ve vyrobnich a
rozvodnych zafizenich energie

Podpora opatieni ke zvySeni ucinnosti uziti energie

odstavec III.1. SniZeni energetické naro€nosti primyslovych podniki

odstavec I11.2. Komplexni opatieni ke snizeni energetické narocnosti energetického
hospodafstvi a budov pro potieby bydleni, Skolstvi, zdravotnictvi a obcCanské
vybavenosti

odstavec I11.3. Komplexni opatieni ke sniZzeni energetické naro¢nosti osvétlovaci
soustavy

odstavec I11.4. Nova vystavba

odstavec IIL.5. Projekty financované z uspor energie

odstavec II1.6. Rozvoj a realizace modernich postupti, technologii a materidli ke
zvySeni ucinnosti uziti energie

Poradenstvi, vzdélavani a propagace k hospodarnému uziti energie s vlivem
na zlepSeni Zivotniho prostredi

odstavec IV.1.Poradenstvi

odstavec IV.2.Krajské energetické agentury

odstavec IV.3.Vzdélavani a propagace

odstavec 1V 4. Zpracovani produktti k podpote poradenstvi, vzdélavani a propagace

1.2 Celkovy prehled

Ze statniho rozpoctu na rok 2005 byla na Program vyclenéna ¢astka 101,338 mil. K¢

(z toho 80 mil. ISPROFIN, 20 mil. Podprogram IV. a nevycerpané prostfedky z roku 2004 ve
vysi 1,338 mil. do ISPROFINu), coz predstavuje cca polovinu pozadované dotace. Vybér akci
vhodnych k podpoieni v ramci Programu 2005 provedly hodnotitelské komise, jmenované
naméstkem ministra primyslu a obchodu. Vysledny piehled podpotenych akci podle vysledku
zuctovani se statnim rozpoctem ke dni 31.12.2005 zachycuje tabulka ¢.1. na nasledujici
strance.
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Tab.1.1 Prehled vybranych akci v ramci Programu 2005
(dle dil¢ich podprogramu)

Doslé Y Naklady | Dotace
Podprog. Oblast podpory sadosti Podporeno [tis. K¢ | [tis.K¢]
| Uzemni energetické planovani 5 4 1 892 945
. Energetické audity 239 26 5153 1373
ZvySeni u¢innosti uZziti energie ve vyrobnich a 5 3 35204 | 6704
rozvodnych zarizenich energie
Kombinovana vyroba elektrické energie a tepla 6 3 13001 || 2851
1. VysS$i vyuziti obnovitelnych a druhotnych zdroja 14 10 59967 | 16029
energie
Pilotni projekty vyuziti modernich technologii ve 0 0 0 0
vyrobnich a rozvodny zarizeni energie
SniZeni energetické naroc¢nosti pramyslovych ) ) 5 430 1 640
podniki
Komplexni opati‘eni ke sniZeni energetické
narocnosti energetického hospodarstvi a budov 86 47 351688 1 46 391
Komplexni opati‘eni ke sniZeni energetické 5 3 9296 1751
III. naroc¢nosti osvétlovaci soustavy
Nova vystavba 0 0 0 0
Projekty financované z uspor energie 0 0 0 0
Rozvoj a realizace modernich postupi,
technologii a materiali ke zvySeni u€innosti uziti 1 0 0 0
energie
Poradenstvi 48 43* 5345 5345
Krajské energetické agentury 7 6 7 833 1 826
Iv. Vzdélani a propagace 101 54 17109 | 4288
Zpracovani produkti k podpore poradenstvi, 90 27 7 638 6330
vzdélavani a propagace
Celkem 609 228 519 727 | 95 493

Celkem bylo pfijato 609 Zadosti o poskytnuti dotace. Vyhovéno bylo 239 Zadatelim,
cerpalo 228 zadateld, coz ¢ini 37,4% ze vsech pfijatych zadosti. Realizace v§ech podpotfenych
realizaCnich akci vyvold investici piiblizné¢ 519,727 mil. K¢.

! poget rozhodnuti — skuteény podet podpotenych auditt 51

2 pocet rozhodnuti — skutedny po&et podpotenych EKISt 44
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Celkové rozdélené prostiedky v roce 2005 byly o cca 5,2% niz$i v porovnani s rokem 2004.
Celkova vySe pfidélenych finan¢nich prosttedki ze statniho rozpoc€tu na Statni program
cast A vroce 2005 odpovida kazdorocné pridélovanym prostfedkiim od roku 2001, a to ve
vysi okolo cca 100 mil. K¢.

Nasledujici graf zndzoriiuje podil jednotlivych podprogrami na celkové dotaci.

Obr.1.1 RozloZeni dotacnich prostiedkit — vSechny podprogramy celkem 95,493 mil. K¢

Uzemni energetické

Zpracovani produkti k planovani Zvyseni udinnosti uziti
Vzdélani a propagace poshfor’e ?oradenstw, 0.99% L . energie \{e vvrczl'onlch 2
o vzdélavani a propagace Energetické audity rozvodnych zarizenich
4,49% o -
—_= 6,63% 1,44% energie
7,04%

Krajské energetické

agentury Kombinovana vyroba
1.91% elektrické energie a
Poradenstvi tepla
5,60% 2,99%
2,0V /0 £, 9970

Vys§Si vyuziti
obnovitelnych a

druhotnych zdrojt
Komplexni opatreni ke

energie

shiZeni energetické 16,79%
naroénosti osvétlovaci Komplexni opatfeni ke Snizeni energetické
soustavy shiZeni energetické narocnosti
1.83% naroénosti pramyslovych podnika
energetického 1.72%
hospodarstvi a budov
48,58%

2. Prinosy podprogrami
Pro vyhodnoceni rozdélujeme podpoiené akce do tii skupin nasledovné:

a) Realizacni — realizace konkrétnich opatteni, kterymi vznikaji skutecné uspory energie
(podprogramy II a III),

b) Audity - zpracovani energetickych auditt (odstavec 1.2),

¢) Ostatni - podpora ostatnich akci jako jsou vyzkum a vyvoj, energetické koncepce,
poradenstvi a vzdélavani (odstavec 1.1 a podprogram IV).

Ve vyhodnoceni je kladen diraz na ekonomicky a environmentdlni piinos akci vedouci
k Gsporam energie, a to predevSim u prvnich dvou skupin. V ptipad¢ vyroby energie z OZE a
KVET se piedpoklada redukce energie z fosilnich paliv.U&elem statni podpory je stimulovat
investora k realizaci energeticky usporné investice.

2.1 Metodika vyhodnoceni

Metodika ekonomického a environmentdlniho hodnoceni byla pouzita stejnd jako pro
hodnoceni Programu pro roky 2001 az 2004. Tim je zaruCena porovnatelnost vysledka
jednotlivych let. Na zaklad¢ této metodiky byla vypracovana jednotnd metodiky pro
vyhodnocovéani piinost Statniho programu na podporu Uspor energie a vyuziti obnovitelnych
zdrojii energie, ktera byla vzata na védomi usneseni vlady CR ¢.81 ze dne 21.ledna 2004.
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2.1.1 Metodika ekonomického vyhodnoceni

Ekonomicka efektivnosti projektti se hodnoti pomoci €isté sou¢asné hodnoty (NPV — Net
Present Value), protoze ndzorn¢ vystihuje vysledny ekonomicky efekt podprogrami. Je
vhodné, aby bylo NPV>0, coz je jistou zarukou, ze hodnoceny projekt je pro potencialniho
investora zajimavy. Vypocet NPV je uvazovan z hlediska projektu — vypocet bez vlivu dani a
bez ptiznané dotace.

V energetickych auditech podpofenych akci jsou auditory uvazovany rizné podminky (doba
hodnoceni, diskont, atd.) Pfestoze je pfi vybéru akci spravné zohlednovat konkrétni
podminky, pro nase ekonomické hodnoceni musi byt uvaZzovany jednotné. Byly zvoleny—doba
hodnoceni 15 let a realny diskont 5% (pfi stalych cenéach). Tyto predpoklady pro vypocet
ekonomické efektivnosti jsou zvoleny s ohledem na podminku rozumné doby navratnosti
v souladu s ocekdvanym rizikem projekti. Zvolené predpoklady pro vypocet ekonomické
efektivnosti vystihuji sou¢asny trend hodnoceni energetickych projekti v podminkach Ceské
republiky.

Podrobnosti k vypoctu ekonomické efektivnosti jsou uvedeny v pfiloze ¢. 3 ,,Metodika
vypoctu®.

2.1.2 Metodika environmentdlniho vyhodnoceni

Vyhodnoceni z hlediska uspory jednotlivych emisi. Pro vypocet byly pouzity emisni faktory
podle ptilohy €.5 k nafizeni vlady ¢.352/2002 Sb. a v piipadé¢ sklenikovych plyni podle
IPCC.

2.2 Vyhodnoceni realiza¢nich akci

Do Programu bylo piijato 119 Zadosti s celkovymi investicnimi néklady 946,375 mil. K¢ a
pozadovanou dotaci ve vysi 141,014 mil. K¢. Kone¢nou dotaci ve vysi 75,386 mil. K¢ byla
podpofena realizace 68 akci s celkovymi investi¢nimi naklady 474,656 mil. K¢. Dotace Cinila
v praméru 15,88 % investi¢nich nékladl na realizacni akce. Podrobné vystupy z vyhodnoceni
jsou uvedeny v tabulkéch a grafech v ptiloze ¢€.1 ,,Realizacni akce*.

Podil jednotlivych podprogramli z celkové dotace urené realizatnim akcim zobrazuje
nasledujici graf.

Obr.2.1 RozloZeni dotacnich prostiedkii — realizace (celkem 75,386 mil. K¢)

Kombinovana vyroba elektrické

Zvys$eni uéinnosti uziti energie energie a tepla
ve vyrobnich a rozvodnych 3,78%

zarizenich energie

8,92%

energetické naro¢nosti
osvétlovaci soustavy
2,32%

Vys$§i vyuziti obnovitelnych a
druhotnych zdroji energie

21,26%

Komplexni opatieni ke snizeni
energetické naroénosti

SniZeni energetické naroénosti
energetického hospodarstvi a

pramyslovych podniki

budov 2.18%
61,54%
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Celkova ro¢ni predpokladana uspora vznikla realizaci projektd podprogramu II a III je
106 959 GJ/rok v konecné spotiebé jednotlivych forem energie napt. elektfina, teplo a zemni
plyn. Mensi ro¢ni tspora u realiza¢nich akci v porovnani s minulymi roky (hlavné s obdobim
do roku 2003) je zapfi€inénd, Ze cca 61% dotaci urenych na realiza¢ni akce bylo alokovano
do podprogramu IIl odstavec 2 , Komplexni opatieni ke snizeni energetické ndroCnosti
energetického hospodarstvi a budov®. Jednalo se pievazné o projekty zatepleni,uprava oken a
regulace v bytovym domech a ve Skolach u kterych jsou vétsi mérné investicni naklady na
usporu energie nez u realizovanych projekti OZE a KVET.

Podil jednotlivych podprogrami na celkové predpokladané uspote energie urcené realizacnim
akcim zobrazuje nasledujici graf.

Obr.2.2 Realizacni akce — celkova uspora energie 106 959 GJ/rok

Komplexni opatfeni ke snizeni ZvySeni uéinnosti uziti energie
energetické naro&nosti ve vyrobnich a rozvodnych
osvétlovaci soustavy zafizenich energie
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energie a tepla
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Xni 1 1z 1 5.73%

energetické naroénosti
energetického hospodarstvi a
budov
45.75%

Vys$$i vyuziti obnovitelnych a
druhotnych zdroju energie
12,50%

Snizeni energetické naroénosti
pramyslovych podniku
22,53%

Na nésledujicim grafu jsou celkové predpokladané investi€ni naklady a dotace v tis. K¢ na
usporu 1 GJ u jednotlivych podprogrami realiza¢nich akei.

Obr.2.3 Investice na usporu a dotace na usporu (tis. K¢/GJ)
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zafizenich energie energetického osvétlovaci
hospodaristvi a soustavy

budov
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Vys$$i mérné néklady v ramei podprogramu I11.3. — Komplexni opatieni ke snizeni energetické
narocnosti osvétlovaci soustavy souvisi s tim, ze v pfipad¢ tohoto podprogramu dochdzi
pouze k uspote konecné spotieby elektrické energie s omezenou dobou vyuziti na rozdil od
ostatnich podprogrami. S touto usporou souvisi transformacni ztraty pfi vyrobé, pfenosu a
distribuci elektrické energie pro konecnou spotiebu.

Nasledné ekonomické a enviromentalni vyhodnoceni je provedeno pro skupinu odstavcu
podprogramu II a III, v rdmci kterych byly podpofeny realizacni akce vedouci k uspordm
energie a vysSimu vyuziti OZE.
2.2.1 Ekonomické vyhodnoceni
V tab.1.3 v ptiloze ¢. 1 ,Realiza¢ni akce™ je uvedena ekonomicka efektivnost realizacnich
akci dle podprogram II a III, vypoctena za vySe uvedenych predpokladi. Velikost ¢isté doby

navratnosti investi¢nich prostfedkii investovanych do tispornych opatieni realizacnich akci
podprogramu II je 13,25 let a podprogramu III je 14,40 let.

Celkovou ekonomickou efektivnost realizacnich akci podpotfenych v roce 2005 znazoriuje
nasledujici tabulka. Pod touto tabulkou je dale uveden graf celkové ekonomické efektivnosti
obsahujici vyvoj jednotlivych tokti hotovosti za dobu hodnoceni.

Tab.2.1 Celkova ekonomicka efektivnost realizaénich akci®

NPV (tis. K¢) 20 187,
IRR 5,6%
Prosta doba navratnosti (let] 10,0
Cista doba navratnosti (let) 14,1
|D0tace CEA (tis. K¢) 75 386,

Obr.2.4 Realizacnich akce — celkova ekonomicka efektivnost

100 000
o,f
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2019 2020
-100 000 -
-200 000 -
ICF (tis. K¢&))
BN DCF(tis. K&)
—+—KDCF (tis. K&)
-300 000 -
-400 000 -

-500 000

3 Poznamka: pouzité zkratky viz ,,Seznam zkratek*, ekonomické vyhodnoceni viz Pfiloha ¢. 3 ,Metodika
vypoctu®.
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Celkové kumulované diskontované toky hotovosti jednotlivych dil¢ich odstavcti podprogramu
IT a III jsou zobrazeny v nésledujicich grafech na této strance.

Obr.2.5 Ekonomickda efektivnost odstavcn I1.1, 11.2, I1.3 a I11.3

10 000
0 ; ; ; ; ; ; ; ; ; /
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2Q13 0
-10 000 -
-20 000
’E
. -30 000 -
2
-40 000 -
-50 000 -
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—e—ZvySeni Guéinnosti uziti energie ve vyrobnich a rozvodnych zafizenich energie
—=— Kombinovana vyroba elektrické energie a tepla
—— Vys§§i vyuziti obnovitelnych a druhotnych zdrojli energie
—e— Komplexni opatreni ke snizeni energetické naroc¢nosti osvétlovaci soustavy
Obr.2.6 Ekonomicka efektivnost odstavcu I11.1 a 111.2
200 000
100 000 -
0 +—a— ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
)
. =100 000 -
1]
-200 000
-300 000
-400 000

—— Snizeni energetické naroénosti pramyslovych podnikt
—e— Komplexni opatfeni ke snizeni energetické naro¢nosti energetického hospodarstvi a budov

Z obrazku je patrné, ze z ekonomického hodnoceni (velikost NPV) vychazi nejlépe odstavec
III.1.— Snizeni energetické naroc¢nosti primyslovych podniki s ¢istou dobou ndvratnosti
mens$i nez 1 rok, dale odstavce II.1 - ZvySeni UC€innosti uziti energie ve vyrobnich a
rozvodnych zatizenich energie a II.3 - VyS$8§i vyuziti obnovitelnych a druhotnych zdroja
energie (s Cistou dobou navratnosti okolo 12 let). Divodem velké ekonomické efektivnosti
odstavce III.1 je, Zze vramci tohoto podprogramu byly podpofeny dva projekty v ramci
odstavce III.1.2.— Realizace systému energetického managementu nizkonakladovymi
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opatfenimi ke snizeni energetické naroc¢nosti technologickych procest nebo energetickych
zafizeni prumyslovych podnikii zavedenim nejlepSich dostupnych technik jako napf.
Monitoring & Targeting. Podminkou tohoto odstavce je realizace opatfeni, kterd pfinesou
sniZzeni energetické naro¢nosti minimalné 5 % a ro¢ni Usporu emisi sklenikovych plyni
minimaln¢ 650 t CO, s ndvratnosti maximalné 18 mésicii. VSechny ostatni odstavce maji za
uvazovanou dobu hodnoceni 15 let NPV<O0.

Z vyse uvedeného vyhodnoceni podpotfenych realizacnich akeci vyplyva, ze cista doba
navratnosti celkovych investic do realiza¢nich akci podprogramu II a III je 14,1 let, a to
s celkovou primérnou dotaci ve vysi 15,88% investi¢nich nakladi. Vysledky ekonomické
efektivnosti téchto projekti dle vyhlasky ¢.425/2004 Sb. platné od 1.8. 2004 budou ve
skutecnosti lepsi, jelikoZ se hlavné jednd o projekty odstavce III.2 ,,zatepleni,uprava oken a
regulace v bytovym domech a ve Skolach®, kde bylo alokovano cca 61% dotaci ur€enych na
realizacni akce a kde v rdmci predpokladl uvazovanych v EA vétSinou dochéazelo pfi vypoctu
celkové ekonomické efektivnosti k zapoCteni ndkladii 1 na zanedbanou udrzbu bytového
fondu. Problematika zanedbané udrzby neni v soucasné dob& dostatecné podchycena
v energetické legislativé CR, hlavné z hlediska chyb&jicich metodik vypoétu. Z téchto divodi
dochazi k nejednotnému postupu pro vypocet investi¢nich ndkladii na zanedbanou udrzbu.
V této oblasti by dale bylo mozné uvazovat del§i dobu porovnani u vysokondkladovych
opatfeni, kterd vyplyva z delSi doby Zivotnosti realizovanych opatieni. Alokace prosttedka
Statniho programi C¢ast A do vySe uvedenych projektd je v souladu s dikci programu
napomahat realizaci energeticky Gispornym projektim.

2.2.2 Environmentdalni vyhodnoceni

Environmentalni pfinosy realiza¢nich akci jsou uvedeny v tabulce ¢.1.1, viz Piiloha ¢. 1
»Realiza¢ni akce”. Na nasledujicim grafu je zachyceno sniZeni zékladnich typl emisi,
dosazené realizaci podpotfenych projekti.

Obr.2.7 Realizacni akce — sniZeni emisi (tun/rok)
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s I
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20%
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Tuhé latky (t'rok) SO, (tirok) NOX (t/rok) CO (t/rok) CO; (t/rok)

O Komplexni opatfeni ke snizeni energetické naroénosti osvétlovaci soustavy
O Zvyseni ucinnosti uziti energie ve vyrobnich a rozvodnych zafizenich energie
l Kombinovana vyroba elektrické energie a tepla

[OVyssi vyuziti obnovitelnych a druhotnych zdroja energie

@ Snizeni energetické narocnosti pramyslovych podniki

O Komplexni opatfeni ke snizeni energetické naroénosti energetického hospodaistvi a budov
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2.3 Vyhodnoceni energetickych auditt

Kapitola se zabyva vyhodnocenim podpory zpracovani energetickych auditi (EA). V ramci
tohoto podprogramu musi piijemce podpory do péti let od poskytnuti dotace, resp. do tii let,
je-li podnikatelskym subjektem, zahdjit realizaci auditem doporucené varianty energeticky
uspornych opatfeni.

Do podprogramu bylo pfijato 239 zadosti s celkovymi investi¢nimi naklady 35,487 mil. K¢
a pozadovanou dotaci ve vysi 8,951 mil. K¢. Nékteré zadosti zahrnovaly vice auditovanych
objektl ¢i zafizeni. Celkem byla na vypracovani energetickych auditi (dale EA) objektd a
zafizeni pfidélena dotace 1,373 mil. K&, coZz pfi celkovych ndkladech 5,153 mil. K¢&
predstavuje podporu primémé 26,6 % z celkovych nékladii na jeden EA. Celkem bylo
vydano 26 rozhodnuti (celkem 51 auditil) z oblasti Skol a obCanské vybavenosti. Realizace
doporucovanych opatieni v EA by vyvolalo v budoucnu celkové investi¢ni naklady ve vysi
171,728 mil. K¢ a néasledné piredpokladanou tisporu energie 45 848 GJ/rok v konecné spotiebe
jednotlivych forem energie.

Nize jsou uvedeny ekonomické a environmentélni ptinosy, které by vznikly realizaci vSech
opatieni doporucenych v podpoienych EA. Ve vypoctech jsou uvazovany stejné predpoklady
jako u ptedeslého hodnoceni realizacnich akeci. Podrobné vystupy zvyhodnoceni jsou
obsazeny v Ptiloze €. 2 ,,Energetické audity*.

Nasledujici graf zachycuje podil jednotlivych oblasti* na celkové uspofe energie, ktera by
byla dosazena realizaci uspornych opatfeni doporuc¢enych v podpotfenych EA.

Obr.2.8 Energetické audity — uspora energie (celkem 45 848 GJ/rok)

obé.vyb.
17,4%

obé. vyb.+ Skoly
17,9%

Skoly
64,7%

‘ob¢&. vyb. + §koly — tyto EA obsahuji navrh uspornych opatieni v obou dvou uvedenych oblastech
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Obr.2.9 Investice a uspora rocnich palivovych ndkladii na usporu 1 GJ (tis. K¢/GJ)
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2.3.1 Ekonomické vyhodnoceni
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Cista doba navratnosti doporu¢enych opatieni se v oblastech ob&anské vybavenosti a
kombinace obcanské vybavenosti a Skolstvi je cca 5 let a 9 let. V pfipadé doporucenych
opatfeni pro oblast skol je Cistd doba navratnosti delsi nez 15 let, coz vyplyvd zejména
z charakteru navrhovanych vysokondkladovych opatieni a zdel§si doby Zivotnosti téchto
opatieni. Nasledujici tabulka zachycuje celkovou ekonomickou efektivnost opatieni

doporucenych v EA v souhrnu za vSechny oblasti.

Tab.2.2 Ekonomické vyhodnoceni audity navrzenych opatieni

INPV (tis. K¢) -9 632
IRR 4,2%
Prosta doba navratnosti (let) 11,0
Cista doba navratnosti (let) 16,4

Na nasledujicim grafu na dalsi strance jsou zachyceny celkové toky hotovosti (ispor) vsech
navrhovanych opatieni v podpotenych auditech.
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Obr.2.10 Energetické audity — Cistd souc¢asnd hodnota navrienych tispor
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Z vysledkt tykajicich se ekonomické efektivnosti vyplyva velky potencial ekonomicky
efektivnich uspor energie, které by vznikly vlivem realizace v auditech doporucovanych
uspornych opatieni.

2.3.2 Environmentalni vyhodnoceni

Tabulka obsahujici environmentdlni piinosy uspornych opatieni navrhovanych v EA je
uvedena v Ptiloze €. 2 ,,Energetické audity* viz tab.2.1. Na nasledujicim grafu jsou uvedeny
uspory emisi, které by vznikly vlivem realizaci doporuc¢ovanych opatteni za rok.

Obr.2.11 Energetické audity — piedpokladané sniZeni emisi (tun/rok)
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2.4 Uzemni energetické koncepce

V roce 2005 bylo pfijato 5 zadosti o podporu zpracovani uzemnich energetickych koncepci
(dale UEK) s celkovymi investiénimi naklady 3,107 mil. K& a pozadovanou dotaci 1,478 mil.
K¢. Celkovou dotaci ve vysi 945 tis. K& bylo podpoieno zpracovani 2 uzemnich
energetickych koncepci mést a 2 akénich plant (1 krajsky a 1 méstsky). Celkové naklady na
zpracovani UEK jsou 1,892 mil. K& a podil dotace ¢&inil cca 50%.

2.5 Energetické poradenstvi, vzdélavani a propagace

Vyznamnou soucasti Programu pro rok 2005 byl opét podprogram podpory poradenstvi,
vzdélavani a propagace k hospodarnému uziti energie s vlivem na zlepSeni zivotniho
prostfedi. Tento podprogram se c¢leni na podporu poradenské sité Energetickych
konzultaénich a informaénich stfedisek (dile jen EKIS CEA), piipadné Méstskych
poradenskych stfedisek (dale jen MEPS), a na podporu organizovani vzdélavacich akci
(semindit, konferenci apod.) a zpracovani vzdélavacich materiala (tzv. produktit) pro podporu
poradenstvi.

2.5.1 Energetické poradenstvi

Do této oblasti bylo piijato 48 zadosti o statut EKIS CEA, celkova pozadovana dotace ¢inila
5,760 mil. K¢.

Na zéklad¢ vyhodnoceni ¢innosti poradenskych stfedisek za uplynuly rok a podle vysledku
vybérového fizeni se kazdoro¢né sit EKIS CEA aktualizuje ve smyslu doplnéni dal3imi
jednotlivymi odborniky, ptipadné celymi stfedisky s ohledem na rozlozeni poradenské sité
v ramci celé CR.

Hodnotitelska komise pfiznala statut EKIS CEA pro rok 2005 celkem 44 subjektim a statut
MEPS 3 subjektim. Né&kteii z nich disponuji kromé vlastniho ustfedniho pracovisté jesté
poboc¢kami v jinych lokalitach. V praxi to tedy znamena, Ze poradenské sluzby byly
poskytovany 176 poradci na 44 mistech CR. Vsechna tato stfediska poskytuji poradenstvi
v oblastech vyroby, distribuce a spotieby energie jak v primyslovém sektoru, tak tercidlni
sféte.

V ramci predepsanych konzulta¢nich hodin (pond¢li a stieda 13-17 hod.) poskytla stiediska
18 438 konzultaci. Na vlastni ¢innost poradct bylo ze statniho rozpoc¢tu vynalozeno celkem
5,345 mil. K¢.

Ziakladni obory poradenstvi

L. uzemni energetické planovani
II. energetické audity, energetické prikazy
[II.  vyrobni a rozvodna zatfizeni energie

IV.  kombinovana vyroba elektfiny a tepla
V. obnovitelné a druhotné zdroje energie, palivové ¢lanky
VI.  energeticky uspornd opatfeni, snizovani emisi sklenikovych plynii — priimysl
VII.  energeticky usporné opatfeni, snizovani emisi sklenikovych plyni — vefejny sektor
VIII. moderni postupy, technologie a materialy
IX.  financovéni projektl s ndvaznosti na fondy Evropské unie
U vsech oboril je vyzadovéna perfektni znalost souvisejici legislativy.

Prehled stfedisek podle prislusnosti k tizemnim celkim a vySe poskytnuté dotace jsou
uvedeny v tabulce 2.3.
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Tab.2.3 Poradenska strediska EKIS v roce 2005

Kraje St;le;((lisska St:/[eléii)s:a Pobocky Po(sll;i’:cl: “
tis. K¢
Praha 9 1 096
Stredocesky 2 244
Pardubicky 1 1 120
Kralovehradecky 2 249
Ustecky 2 240
Karlovarsky 1 120
Plzenisky 2 243
Jihocesky 6 1 752
Vysocina 2 1 240
Jihomoravsky 6 732
Olomoucky 2 240
Zlinsky 2 1 240
Moravskoslezsky 7 842
Celkem 44 3 1 5 358°

Internetové poradenské stredisko (www.i-eKis.cz)

Patym rokem pokracovalo v roce 2005 poskytovani poradenstvi prostfednictvim internetu. Do
systému byli postupné zapojeni viichni poradci zatazeni do sité EKIS CEA pro rok 2005.
Elektronickou cestou bylo zodpovézeno pies cca 1006 dotazi. Internetové poradenstvi kromé
toho poskytuje jedine¢nou moznost rozvijet diskusi nad problémy, vyhledavat nejcastéji
kladené dotazy apod.

2.5.2 Krajské energetické agentury

Pro rok 2005 byl propijcen statut Krajské energetické agentury (dale KEA) 6 organizacim, a
to v kraji JihoCeském, Olomouckém, Plzenském, Stiedoceském, Usteckém a v kraji Vysocina.
Na jejich ¢innost bylo vyplaceno 1,826 mil. K¢. Celkové ndklady na provoz KEA Cinily
7,833 mil. K&. KEA musi vhodnou formou propojit aktivity jednotlivych subjekti vyrazné
ovliviiyjici regiondlni rozvoj a ptispét mimo jiné k plnéni ukoli, které kraje maji v oblasti
hospodaieni s energii, proto je vznik KEA podminén souhlasem piislusné krajské
samospravy.

2.5.3 Vzdélavani a propagace

Do této oblasti bylo pfijato 101 zadosti o podporu na organizovani vzdélavacich akci
a zpracovani produktii pro poradenstvi. Celkové nédklady piihlaSenych akei Cinily
27,887 mil. K¢, pozadovana dotace 7,422 mil. K¢.

> Celkova ¢astka na rozhodnuti — ve skute¢nosti bylo v roce 2005 erpano 5 345 tis. K&.
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Hodnotitelska komise vybrala celkem 54 odbornych vzd€lavacich a propagacnich akci.
Celkové naklady na realizaci doséhly vySe 17,109 mil. K¢, dotace ¢inila 4,288 mil. K¢.

2.5.4 Produkty k podpoie vidélavani

Do této oblasti bylo piijato 90 zadosti o podporu vypracovani produktii k podpoie vzdélavani
a propagace k hospodarnému uZziti energie a jejich obnovitelnych zdroji s vlivem na zlepSeni
zivotniho prostfedi celkové naklady Cinily 19,402 mil. K&, pozadovana dotace 17,051 mil. K¢.

Celkem v tomto podprogramu vybrala hodnotitelska komise 27 akci. Celkové naklady na
realizaci doséhly vyse 7,688 mil. K¢, dotace ¢inila 6,330 mil. K¢&. Bylo podpoteno zpracovani
20 produktti a 7 informacnich a vypocetnich systémil k podpote poradenstvi a projektovani v
oblasti hospodarného vyuzivani energie a jejich obnovitelnych zdroji.

Produkty pro podporu poradenstvi jsou po zapracovani pfipominek z oponentniho fizeni
(provadi nositel dotace) prevadény do PDF formatu (zajistuje CEA), zvefejiiovany na
internetovych strankach CEA (http://www.ceacr.cz) a na kompaktnich discich poskytovany
poradenskym stiediskiim EKIS CEA.

Seznam pouzitych zkratek
CF — Cash Flow — tok hotovosti

CEA — Ceska energeticka agentura

DCF — diskontovany tok hotovosti

EA — energeticky audit

EKIS — energetické informacni a poradenské stiedisko
EPC — projekty financované z Gispor energie

[PCC — Intergovernmental Panel Climate Change

IRR — vnitini vynosové procento

KDCF — kumulovany diskontovany tok hotovosti

KEA — Krajska energeticka agentura

KVET — Kombinovana vyroba elektrické energie a tepla
MEPS — méstské energetické informacni a poradenské stfedisko
MPO — Ministerstvo pramyslu a obchodu

NPV — Net Present Value — ¢ista soucasna hodnota

OZE — Obnovitelny zdroje energie

UEK - uzemni energeticka koncepce
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Priloha ¢.1 Realiza

Tab.1.1 Realizaéni akce — piedpokladané piinosy

Podprogram Oblast podpory Podporeno Naklady (Ylerp prajate ::?E:griz ;[:;ltlll:; L Nox . N o nlz':ll:,l:s(gfcz; dl(i)st;f)i: : podil

[tis.K¢] [tis.K¢] G | (trrok) (t/rok) || (t/rok) | (t/rok) || (t/rok) ((tis.K¢&/rok) dsporu 1GJ 1GJ dotace

ZvySeni ucinnosti uziti energie
ve vyrobnich a rozvodnych 3 35224 6724 14256 | 1,07 | 1,76 | 032 | 3.89 | 459,59 | 407572 247 047  [19,09%

zarizenich energie
IL LSO OIS L 3 13 001 2851 6133 | 035 || 0,53 | 0,88 | 1,01 | 105,15 | 705,80 2.12 046 |21,93%
elektrické energie a tepla
Vi e oo T A e 10 59 967 16 029 13368 | 1,26 | 793 | 721 | 098 [435520] 6578,91 4,49 120 |26.73%
druhotnych zdroju energie
SE G gl cuE L L 2 5480 1 640 24100 | 0,03 | 1,01 | 2,02 | 025 [[1713,00] 15815,00 0.23 0,07 [29.93%
prumyslovych podnikii

Komplexni opati‘eni ke sniZeni
g tts 3O s L 47 351 688 46 391 48936 [ 503,48 [ 150,55 | 2022 | 6.42 [ 572519 20019.89 7.19 095 [13,19%

I11. energetického hospodarstvi a

budov

Komplexni opati‘eni ke sniZeni

energetické naroénosti 3 9296 1751 165 | 012 | 098 | 014 | 002 | 102,00 || 479,00 56,31 10,61 [18.84%
osvétlovaci soustavy

suma II 16 108 192 25 604 33758 | 2 10 9 6 4920 | 11360 3.20 0.76 |23.67%
suma I11 52 366 464 49 782 73201 | 504 [ 153 22 7 7540 | 36314 5.01 0,68 |[13.58%
suma 68 474 656 75 386 106959 | 506 | 163 31 13 || 12460 | 47674 4438 0705 |[15.88%)




Priloha ¢.1 Realiza¢ni akce

Tab. 1.2 Obnovitelné a druhotné zdroje energie za rok 2005 podporené

prostiednictvim CEA

Inst Roc¢ni Roc¢ni Dotace
T [ks] Inst.vykon ’kon. ¢ vyroba | vyroba Naklady| Dotace CEA
yp el. (kW] [V | elektiiny | tepla |[tis. K&.]|[tis. K&]|
KW | \Mwh] | (MWh] [Yol
MVE 9 1277 3703 59555 | 15909 | 26,71
F"t;’;:tlétﬁid‘y 1 1,856 2,138 412 | 120 | 29,13
CELKEM | 10 1278,9 3705,1 59967 | 16029 | 26,73

Podprogram II: Vyrobni a rozvodna zafizeni energie celkem

Tab.1.3- Realizacni akce — ekonomicka efektivnost

IDotace (tis. K<)

NPV (tis. K¢) 9725
IRR 6,30%
Prosta doba navratnosti (let) 9,52
Cista doba navratnosti (let) 13,25
25 604

Podprogram III: Podpora opatieni ke zvySeni uc¢innosti uZiti energie

NPV (tis. K¢&) 10 462
IRR 5,42%
Prosta doba navratnosti (let) 10,09
Cista doba navratnosti (let) 14,40
Dotace (tis. K¢) 49 782




Priloha ¢.1 Realiza¢ni akce

Obr.1.1 Celkova ekonomicka efektivnost realizacnich akci, které byly podpoieny dotaci
CEA v roce 2005 v zavislosti na hodnoté CF(tis. K¢)
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T 8,0%

100 000

T 6,0%
50 000 +

—=— NPV
——IRR

| | 4,0%
30 000,00 CF, = 45'729,47 60 000,00

IRR (%)

NPV (tis. K&)
o

-50 000 +
T 2,0%

-100 000 +

+ 0,0%
-150 000

-200 000 -2,0%
CF (tis. K&)

Z této citlivostni analyzy vyplyva divod pfidéleni dotace pro projekty realizovanych
uspornych opatieni v ramci podprogramu II a III. Pfi poklesu piedpokladaného CF o 4% se
dané investice realizované prostiednictvim dotaci CEA vrati za dobu hodnoceni 15 let za
uvazovanych ptedpokladi. Dotace maji umoznit snadné&j$i realizaci téchto projekt. Tok
hotovosti CF v ptipad¢ téchto posuzovanych projektl je z vétsi ¢asti tvofen Usporou energie
vyjadifenou v penézich nebo trzbami za vyrobenou elektrickou nebo tepelnou energie z OZE

nebo KVET.



Priloha ¢.2 Energetické audity

Tab.2.1 Audity - piedpokladané piinosy doporucovanych opatieni

typ auditu Skoly °b§|'(g;"+ ob&.vyb. celkem
pocet auditt 46 2 3 51
'""'"(":é‘é')akce 140 029 706| 16893000 | 14805400 | 171728 106
uspora (GJ/rok) 29 667 8194 7988 45 848
uspora (tis.
Ké&lrok) 8 807 2474 2 055 13 337
CF(tis. K¢) 9984 2474 3158 15 617
snizeni TL [t/rok] 8,51 1,03 0,03 10
snizeni SO2
[t/rok] 12,18 6,90 0,55 20
shizeni NOX
[t/rok] 6,44 1,87 0,78 9
snizeni CO
[t/rok] 5,85 1,85 0,11 8
shizeni CO2
[t/rok] 2191 842 618 3 652
inv/usp.GJ
(tis.KEIGJ) 4,72 2,06 1,85 3,75
cena uspory (tis.
K&IGJ) 0,30 0,30 0,26 0,29




Priloha ¢.2 Energetické audity

Tab.2.2 Audity —Predpokladana ekonomicka efektivnost doporucovanych uspornych
opatieni v auditech

Skoly
NPV (tis. K¢) -36 397
|IRR (%) 0,9%
[Prosta doba navratnosti (let) 14,0
Cista doba navratnosti (let) 24,8

Obcéanska vybavenost + Skoly

NPV (tis. K¢) 8790
|IRR (%) 11,96%
[Prosta doba navratnosti (let) 6,83
Cista doba navratnosti (let) 8,56

Ob¢anska vybavenost

NPV (tis. K¢) 17 975
|IRR (%) 19,93%
Prosta doba navratnosti (let) 4,69
Cista doba navratnosti (let) 5,47




Priloha ¢.3 Metodika vypoctu

Metodika vypoctu ekonomické efektivnosti

Hodnoceni ekonomické efektivnosti vychazi z teorie €isté soucasné hodnoty. Tato zékladni
teorie financi se opira o tuto jednoduchou tvahu: Koruna dnes$ni ma vétsi hodnotu nez koruna
zitiej$i, protoZze mize byt investovana, aby okamzité vydélavala urok - neboli jde o ¢asovou
cenu penéz.

NPV — Net Present Value — Cista soucasna hodnota, neboli kumulovany diskontovany cash-
flow za dobu porovnani.

Tp
NPV = CFt*(1+r)" (K¢&)

t=0

CF; — Cash — flow — tok hotovosti v roce t: tato zakladni veli¢ina pro ekonomickou analyzu
investic vyjadiuje rozdil mezi pfijmy a vydaji za dany rok. V tomto piipadé u téchto
posuzovanych projekti je CF ddno rozdilem tuspory energie vyjadienou v penézich nebo
trzbami za vyrobenou elektrickou nebo tepelnou energie z OZE nebo KVET a provoznich
vydaju (udrzba atd.) a ceny realizované investice v roce t. Je to hodnoceni z hlediska projektu
z tzv. systémového hlediska.

r ... redlny diskont 5% (bezrizikovy vynos statnich obligaci + riziko)

Tp ... doba hodnoceni projektt 15 let

IRR — Vnitini vynosové procento — Diskont pfi kterém se kumulovany diskontovany tok
hotovosti (NPV) za dobu porovnani rovna nule, nebo-li je to diskont pfi kterém se NPV=0.

Tp
D> CF,*(1+IRR) " =0
t=0

Cista doba navratnosti

Td
D CF*(1+r) ™ =0

t=0

Td — cistd doba névratnosti, nebo-li doba za kterou je kumulovany diskontovany tok pfi
daném diskontu roven nule.
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